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1. Do Objetivo

Esta politica visa a estabelecer os procedimentos € normas para o controle de risco
das carteiras geridas pela NOVUS CREDITO GESTAO DE RECURSOS LTDA.,
doravante denominada “NOVUS CREDITO GESTAO ”, pessoa juridica de direito
privado e natureza empresaria, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas
(CNPJ/ME) sob o n. 42.524.344/0001-40, observando o bom senso, as melhores praticas
e regulamentacdo aplicavel. Tudo em atencdo e observancia aos incisos I a VI do §1° do
art. 26 da Resolucao n. 21 de 2021 da Comissao de Valores Mobiliarios (RCVM n.
21/2021).!

2. Da Abrangéncia

Esta Politica define os procedimentos aplicaveis a todos os sdcios/acionistas,
administradores, diretores, funcionarios, estagiarios e prestadores de servigos
(“Colaboradores”) da “NOVUS CREDITO GESTAO ”, sendo dever de todos agir de

acordo com os principios e normas aqui definidos.

' Se¢do I — Gestio de Riscos, art. 26, RCVM n. 21/2021. O gestor de recursos deve implementar
e manter politica escrita de gestdo de riscos que permita 0 monitoramento, a mensuragao e o ajuste
permanentes dos riscos inerentes a cada uma das carteiras de valores mobilidrios. § 1° A politica
referida no caput deve ser consistente e passivel de verificacdo e estabelecer, no minimo, o
seguinte: I — os procedimentos necessarios a identificagdo e a0 acompanhamento da exposicdo aos
riscos de mercado, de liquidez, de concentracdo, de contraparte, operacionais e de crédito, que
sejam relevantes para as carteiras de valores mobiliarios; Il — as técnicas, os instrumentos e a
estrutura utilizados para a implementacdo dos procedimentos referidos no inciso I; III — os limites
de exposicdo a risco das carteiras administradas ¢ dos fundos de investimento que ndo tenham,
respectivamente, no contrato e nos documentos do fundo, limites expressos; IV — organograma
dos cargos das pessoas envolvidas na gestdo de riscos e respectivas atribuicdes e prerrogativas e,
se for o caso, o nome do terceiro contratado para monitorar € mensurar os riscos inerentes a cada
uma das carteiras de valores mobiliarios; V — com que frequéncia e quais pessoas, além do diretor
responsavel pela administracdo de carteiras de valores mobiliarios do gestor de recursos, devem
receber relatorio da exposicdo ao risco de cada carteira de valores mobilidrios sob gestdo; e VI —a
frequéncia com que a politica deve ser revista e avaliada, devendo ser, no minimo, suficiente para
atender aos objetivos previstos no caput.
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3. Dos Esclarecimentos Iniciais

3.1. O gerenciamento de riscos ¢ um instrumento essencial da “NOVUS CREDITO
GESTAO ” para otimizar o uso de recursos e selecionar as melhores oportunidades de

negocios, visando a maximizagao de valor para os seus acionistas e investidores.

3.2. O gerenciamento de riscos na “NOVUS CREDITO GESTAO ” ¢é o processo no qual
sao identificados e mensurados os riscos existentes e potenciais das operacoes da “Novus
Credito Gestao” e sdo aprovados politicas, procedimentos e metodologias de gestdao e

controle de riscos.

3.3. O foco do gerenciamento de riscos da “NOVUS CREDITO GESTAO ” ¢ manter o
perfil de risco da institui¢cdo e dos fundos de investimento e/ou carteiras administradas por
ela geridos, sempre dentro das estratégias de controle de risco estabelecidas pelo Comité

de Risco.

4. Da Avaliacao dos Riscos

4.1. A avaliacdo de riscos € o processo de identificacdo dos fatores que possam impactar
os fundos de investimentos e/ou carteiras administradas geridos pela “NOVUS CREDITO
GESTAO .

4.2. A avaliagao dos riscos associados as carteiras dos fundos ¢ feita de forma continua e
a atualizagdo periddica destes controles busca a incorporagdo de novos fatores riscos,

anteriormente ndo abordados ou que estejam subavaliados ou superavaliados.

5. Dos Fatores de Risco

As carteiras geridas pela “NOVUS CREDITO GESTAO ” estdo sujeitos a uma
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série de fatores de riscos, entre os quais se destacam:

* Risco de responsabilizacdo por passivos de Entidades Investidas. Trata-se do
risco de responsabilizacdo por passivos e contingéncias das Entidades
Investidas em razdo, por exemplo, da desconsideracdo de sua personalidade
juridica.

 Risco de Crédito. E a possibilidade de perdas decorrentes do ndo
cumprimento pelo tomador, emissor ou contraparte de suas respectivas
obrigagdes financeiras nos termos pactuados e, nos fundos geridos pela
“NOVUS CREDITO GESTAO ” podem ocorrer perdas referentes a valores
efetivamente integralizados nas companhias investidas visto deterioragcdo da
capacidade econdmico-financeira das mesmas; falha na estratégia de
desinvestimento da carteira do fundo e/ou carteiras administradas e default dos
emissores de titulos adquiridos para composi¢ao do portfolio.

« Risco sistémico. E o desenvolvimento de um evento sistémico que envolve
todos os setores da economia que certamente ira gerar contaminagdo dada a
escala do evento sistémico que originou o risco, quando da gestdo das carteiras
administradas e/ou fundos de investimentos pela “NOVUS CREDITO GESTAO

+ Risco de Mercado. E a possibilidade de perdas resultantes da flutuagdo nos
valores de mercado de posi¢des detidas por um fundo de investimento e/ou
carteiras administradas, quanto aos fundos geridos pela “NOVUS CREDITO
GESTAO ”, poderdo ocorrer variagdes nos valores das posi¢cdes detidas nas
companhias investida e nos valores de mercado dos titulos adquiridos para a
composi¢ao do portfolio.

« Risco de Liquidez. E a possibilidade de redu¢io ou mesmo inexisténcia de
demanda pelos ativos integrantes da carteira dos fundos de investimento, nos
respectivos mercados em que sdo negociados, podendo causar a incapacidade
dos fundos de honrar seus compromissos, inclusive resgates.

* Risco Regulatdrio. Alteracdes legislativas e regulatérias podem impedir ou
onerar excessivamente o exercicio das atividades da “NOVUS CREDITO
GESTAO ” e/ou dos fundos por ela geridos.
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* Risco Operacional. O risco operacional consiste na possibilidade de
ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou inadequacdo de
processos internos, pessoas € sistemas, ou de eventos externos, incluindo-se
nesta definicdo o risco legal associado a inadequagdo ou deficiéncia em
contratos firmados pela “NOVUS CREDITO GESTAO ” e/ou pelos fundos e/ou
carteiras administradas por ela geridos.

« Risco Legal. E o risco associado as sangdes em razio de descumprimento de
exigéncias legais e a indenizacdes por danos a terceiros decorrentes das
atividades e atitudes da “NOVUS CREDITO GESTAO ”, porém, na maioria das
vezes, demonstra sua probabilidade de ocorréncia antes da sua manifestagao.

* Risco de Contraparte. E o risco de que a contraparte de um negdcio nio
cumpra as suas obrigagdes contratuais. Consiste no risco das contrapartes dos
ativos financeiros que integram as carteiras dos fundos ndo cumprirem com suas
obrigagdes por ocasido da liquidagao das operagdes com os fundos e/ou carteiras
administradas, o que pode acarretar perdas para os detentores das posi¢des. O
risco de contraparte ¢ também um risco de crédito, mas que pode existir com
uma contraparte com a qual ndo existe uma relagdo de
financiamento/empréstimo.

* Risco de Concentracdo. A possibilidade de concentragdo da carteira em
ativos financeiros de um mesmo emissor ou a significativa concentracdo em
ativos de poucos emissores representa especialmente, mas nao exclusivamente,
o risco de liquidez e o risco de mercado dos referidos ativos financeiros.
Alteragdes da condi¢do financeira de uma companhia ou de um grupo de
companhias, alteragdes na expectativa de desempenho/resultados das
companhias e da capacidade competitiva do setor investido podem, isolada ou
cumulativamente, afetar adversamente o pre¢o e/ou rendimento dos ativos
financeiros da carteira dos fundos e/ou carteiras administradas. Nestes casos, a
“NOVUS CREDITO GESTAO ” pode ser obrigada a liquidar os ativos
financeiros dos fundos a pregos depreciados podendo, com isso, influenciar
negativamente o valor das cotas dos fundos e/ou carteiras administradas que
detém.

6. Procedimentos de Controle, Gestao e Mitigacdo dos Riscos
6.1. A definicdo e implantacdo da Politica de Riscos da “NOVUS CREDITO GESTAO

tém por objetivo assegurar que as diretrizes da “NOVUS CREDITO GESTAO ” sejam
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cumpridas e que os riscos para o alcance dos objetivos das carteiras sejam adequadamente

gerenciados.

6.2. Gestao de Risco de Crédito. O gerenciamento do risco de crédito ¢ efetuado com base

na seguinte metodologia:

* Avaliagdo da capacidade das contrapartes de gerarem recursos suficientes
através de suas atividades comerciais e conversdo de seus ativos, visando a
liquidacdo de suas obrigagdes financeiras em seus devidos vencimentos € na
forma como foram contratadas;

* Acompanhamento da existéncia de garantias nas operagdes de crédito que
sejam suficientes para honrar os valores tomados pelas contrapartes. Quando
julgar necessario, a “NOVUS CREDITO GESTAO ” pode demandar o uso de
contas Escrow como forma adicional de mitigar riscos;

* Acompanhamento de relatorios de rating, emitidos por
agéncias especializadas;

* Monitoramento, avaliagdo e gerenciamento do portfolio sob o ponto de vista
de possiveis concentragdes em clientes, ratings, setores economicos, regioes
ou produtos, assegurando uma distribui¢do equilibrada de riscos;

» Utilizagdo de reportes contdbeis (balango patrimonial, demonstrativo de
resultados, fluxo de caixa e balancetes) para avaliar o ativo sob a oOtica de
geragdo de caixa, rentabilidade do negocio, liquidez e alavancagem. Sob essa
Otica, também sdo avaliadas empresas do mesmo grupo econdmico, o
conglomerado ou grupo, que sejam correlacionadas com o ativo avaliado;

* Em alguns casos, realizacdo de visitas e/ou reunides presenciais para confertir,
avaliar e qualificar processos, praticas, controles e pessoas;

* Consultas a central de risco de crédito do Banco Central, a bureaux de crédito
sobre 0 CNPJ da empresa e CPF dos socios, além da obtengdo de certidoes
fiscais e previdenciarias;

* Auxilio do Diretor de Risco e Compliance, que ¢ advogado, na andlise de
situagoes juridicas complexas, quando necessario; e

* Realizag¢do de reunido semanal entre a gestdo, analise e risco para apreciar a
carteira e 0s emissores.

6.3. Gestdo de Risco de Mercado. O gerenciamento do risco de mercado € feito,

principalmente para os Fundos de A¢des - FIAs, Fundos de Renda Fixa — FRFs, para os
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Fundos Multimercado — FIMs e gestdo de carteiras discriciondrias, através do
monitoramento da diversificacdo das exposi¢des, bem como da anélise de sensibilidade

dos fatores que podem impactar os precos dos ativos.

6.3.1. Para participagdes, cotas, titulos ou outros ativos de emissao de empresas que
ndo sejam negociados em mercado de balcdo ou bolsa, visto tratar-se de titulos
privados e agdes para os quais ndo ha mercado secundario de negociagdo, o controle
utilizado ¢ a atividade de acompanhamento e monitoramento das companhias
investidas de forma a viabilizar uma boa estratégia de desinvestimento.

6.3.2. Para titulos e/ou acdes negociadas em mercado de balcdo ou bolsa, o controle
utilizado ¢ a analise das variacdes historicas dos precos de mercado destes titulos e
os pregos futuros projetados pelos players de mercado. As métricas utilizadas para
estabelecer os limites de Risco de Mercado sdo:

* JValue at Risk — VaR paramétrico com horizontes de tempo 1 dia e de 21 dias.
Os célculos sao feitos com janela de dados historicos de 1 ano, e intervalo de
confianga de 95%. Os limites tolerados sdo especificados para cada carteira no
Comite de Risco ou nos regulamentos dos fundos;

* Cenarios de Stress calculados estressando alguns parametros, ou variagdes
precos de determinados ativos, e seus efeitos nas carteiras. Os limites tolerados
sdo especificados para cada carteira no Comité de Risco ou nos regulamentos
dos fundos, além, de desenvolver métricas mais restritivas, expostas na
politica de risco de liquidez aplicaveis para fundos, exclusivamente;

* (Shortfall), avaliando o potencial que uma carteira poderia perder em
condigdes atipicas de mercado (situagdes de estresse). Os calculos sao feitos
tomando como referéncia o pior desempenho histdrico hipotético da carteira
atual. Os limites tolerados sdo especificados para cada carteira no Comité de
Risco ou nos regulamentos dos fundos;

* Tracking Error para a comparagdo do retorno e o risco apresentados pelas
carteiras esta adequado aos apresentados pelo benchmark;

As fontes primarias de dados para o calculo das métricas sdo as cotagdes historicas dos
ativos publicadas pela B3.

6.4. Gestao de Risco de Liquidez. A metodologia de gerenciamento do risco de liquidez ¢

efetuada com base na liquidez de cada ativo que compde a carteira dos fundos.

NOVUS CREDITO GESTAO - Rua Desembargador Leite Albuquerque, n. 635, Sala 501,
Aldeota, CEP 60.150-150, Fortaleza/CE — Contato (85) 3104-6030



NOVUS ﬁCVM

CAPITAL Comissao de Valores Mobilidrios

Sao utilizadas como métrica de liquidez das carteiras a liquidez média de cada
ativo, ponderadas pela exposi¢do da carteira aos ativos (média ponderada). Também sao
verificadas as métricas de tempo necessario para a venda dos ativos (dias para a zeragem)
para fazer frente a eventuais resgates, tendo como base a prazo de resgate estipulado no
regulamento de cada fundo e/ou carteiras administradas e seu historico de resgates e

aplicacoes.

6.4.2. Para os ativos liquidos sdo feitas conciliagdes conjuntamente entre
administrador e gestor de forma a garantir caixa disponivel, na forma de reservas
provisorias, no prazo legal definido.

6.4.2.1. Entende-se como reservas provisorias:

* Valores provenientes de chamada de capital que serdo destinados para aporte
nas Companhias Investidas;

* Valores provenientes de liquidagdo total ou parcial dos investimentos do
Fundo em companhias Investidas que serdo destinados a amortizacdo das
cotas, salvo deliberagdo em contrario do Comité de Investimentos; e

* Ativos de liquidez imediata como: (i) Fundos DI com resgate inferior ao
resgate dos respectivos Fundos geridos pela Novus CréditoT
MANAGEMENT”, (i1) Titulos Publicos, (ii1) Operagdes compromissadas com
liquidez diaria e (iv) Ativos de crédito de institui¢des financeiras com garantia
de recompra (CDBs, LClIs, debéntures, letras financeiras, etc.)

No caso de a conciliacdo indicar falta de liquidez para o cumprimento do
pagamento dos fluxos de caixa projetados, o gestor poderd iniciar a venda de ativos ndo
considerados de liquidez imediata. A andlise do prazo médio de liquidag¢ao de todos os
ativos deve demonstrar a possibilidade de liquidag@o desses em concordancia com o prazo
de resgate do fundo em no minimo 67,7% de toda carteira, naquele prazo de liquidacao do

resgate.
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6.5. Gestao de Risco Operacional. A avaliagdo, 0 monitoramento, o controle e a mitigacao

do risco operacional sdo realizados através:

Da elaboragao e implementagao de testes e controles inseridos nos fluxos dos
processos; e

Da existéncia de plano de contingéncia contendo as estratégias a serem
adotadas para assegurar condi¢des de continuidade das atividades e para
limitar graves perdas decorrentes de risco operacional.

6.6. Gestao de Risco Legal e Regulatorio. O gerenciamento do risco legal e regulatorio ¢

realizado por meio das seguintes rotinas e procedimentos:

Acompanhamento normativo ¢ legal através de acesso regular a periddicos e
informativos de 6rgdos reguladores e autorreguladores, entidades de classe e
escritorios de advocacia;

Interpretacdo juridica adequada ao ambiente regulatorio especifico dos
mercados financeiro e de capitais;

Quando necessario, suporte de escritério de advogados contratado para
subsidiar a “NOVUS CREDITO GESTAO ” em questdes relacionadas a todas
as areas do Direito; e

Mapeamento do risco legal nos processos, juntamente com os demais tipos de
risco.

6.7. Gestio de Risco de Responsabilizacdo por Passivos de Entidades Investidas. O

gerenciamento do risco de responsabilizagdo por passivos de entidades investidas ¢

efetuado por meio do monitoramento e observancia estrita a legislagao e regulamentagao

aplicaveis as Entidades Investidas, bem como pelo monitoramento da governanca e das

atividades das Entidades Investidas.

6.8. Gestdo de Risco de Contraparte. Quando a contraparte ¢ o responsavel direto pela

liquidacao, esse risco ¢ abordado como um Risco de Crédito. No caso contrario, ou seja,

para as situagdes nas quais essa contraparte faz a liquidagdao, como no mercado de balcao,

seu nome precisara ser aprovado pelo Comité de Riscos. A area de risco € responsavel por
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verificar a ocorréncia de que alguma operagdo tenha ocorrido com nomes nao aprovados

e sua deteccao gerara um evento de reenquadramento de carteira.

6.9. Gestdo de Risco de Concentracdo. Caso os regulamentos dos fundos e/ou politica de

investimento da carteira administrada ndo determinem limites especificos em relagdo a
diversificacdo da carteira, o gestor deve procurar adotar boas praticas de diversificacao
que mitigue o risco de concentragdo de acordo com o objetivo de cada fundo. O

monitoramento dos limites, caso existam, ¢ feito pelo Comité de Crédito.

6.10. Risco sistémico: Caso os demais riscos acima expostos estejam demonstrando uma

escalabilidade, identificavel, e risco de contaminacao certo, o Comité de Investimento, por
meio do Comité Macro, ira identificar a extensao desse risco € como remediar a situagao,

além, de propor sistemas/operagdes de protecao (hedge) em face o risco sistémico.

7. Da Governanga

7.1. O Diretor de Risco e Compliance é responsavel pela defini¢do e execugdo das praticas
de gestdo de riscos descritas neste documento, pela qualidade do processo e metodologia,
bem como pela guarda dos documentos que contenham as justificativas das decisdes

tomadas. O Departamento de Risco e Compliance tem a seguinte estrutura:

Diretor de
Risco/Compliance

Membros do comité de

Risco/Compliance

7.2. A Diretoria de Risco e Compliance tem as seguintes atribuigdes:
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e Apontar desenquadramentos e aplicar os procedimentos definidos nesta
politica de gestdo de riscos aos casos faticos;

e Implementar a politica de gestdo de riscos, auxiliando o gestor de recursos,
planejando a execug¢do e executando os procedimentos definidos para
cumprimento do art. 26, da Resolugdo CVM 21;

e Redigir as politicas, procedimentos e regras de risco, bem como atualiza-los;

e Produzir relatorios de risco e leva-los aos Colaboradores envolvidos na
atividade de gestdo, no prazo estabelecido no art. 26, 2°, Il da RCVM 21/21;

e Dar parametros gerais, orientar e aprovar a Politica de Gestdo de Riscos;

e Avaliar resultados e performance da area de risco, solicitar modificagdes e
corregoes.

7.3. O Comité de Risco, do qual o Diretor de Risco e Compliance faz parte, se reunira
sempre que for convocado pelo Diretor de Risco e Compliance, para tratar dos assuntos

que envolvam a gestao de risco.

As decisoes do Comité de Risco serdo tomadas por maioria simples e suas
reunides registradas em ata. Em caso de empate na votacdo do Comité de Risco, o Diretor

de Risco tem a prerrogativa de decidir qual serd a decisao do Comité.
A periodicidade minima das reunides do Comité de Risco € semestral.

A composi¢cdo do Comité de Risco sera: i. Diretor de Risco e Compliance 1i.. Ao

menos um, € no maximo dois, membros da equipe de gestdo/analise;

Mensalmente devera ser enviado pelo Diretor de Riscos € Compliance a Diretoria
Administrativa relatério contendo analise sobre fundos e/ou carteira administrada que

excedam seus limites de risco, que sera documento interno que ndo pode ser divulgado.

7.4. O Diretor de Risco e Compliance possui independéncia em relagdo as outras areas e
podera exercer seus poderes em relagdo a qualquer Colaborador, inclusive os membros da

equipe de gestao.
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7.5. O Diretor de Risco e Compliance tem a prerrogativa de alertar o Diretor de
Investimentos sobre o desenquadramento das carteiras ou extrapolacao dos limites de risco
das carteiras. O Diretor de Investimentos devera tracar um plano para reenquadramento e

readequacdo aos limites de risco estabelecidos.

Caso as medidas de reenquadramento e readequagdo aos limites de risco nao
sejam tomadas, o Diretor de Risco devera realizar, compulsoriamente, o reenquadramento
das carteiras, seja por comprometimento da liquidez, por extrapolacdo dos limites de risco

ou por desenquadramento regulatorio ativo e passivo.

7.6. O Diretor de Risco e Compliance reporta-se diretamente a Diretoria da “NOVUS
CREDITO GESTAO ” por meio de relatorios ou da convocagdo de reunides para tratar dos

assuntos que julgue necessario.

7.7. Tratamentos diferenciados as regras estabelecidas por esta politica, mas nunca
desrespeitando o regulamento do fundo e/ou politica de investimento da carteira

administrada, poderdo ocorrer desde que sejam aprovados pelo Comité de Riscos.

7.8. Os limites de exposicao a risco sempre serdo determinados pelo IPS, no caso das
carteiras administradas e o regulamento dos fundos, que sempre contardo com os limites
risco.

8. Das Consideracoes Finais
8.1. Em caso de duvidas quantos aos principios e responsabilidades descritas nesta Politica,

o Colaborador deve entrar em contato com o Diretor de Compliance e Risco.

8.2. A violagdo desta Politica sujeitara o infrator as medidas previstas no Codigo de Etica

e Conduta da “NOVUS CREDITO GESTAO .

8.3. O conhecimento de qualquer infracdo ou indicio de infracdo das regras contidas nesta
Politica deve ser imediatamente comunicado ao Diretor de Compliance para ado¢do das

devidas providéncias.
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8.4. Esta Politica é parte integrante do Codigo de Etica e Conduta da “NOVUS CREDITO
GESTAO 7, de forma que suas disposi¢des sdo complementares aquelas previstas no

Cddigo e nas demais Politicas Internas.

9. Das Atualizacoes

Os parametros, premissas e conteudo desta Politica deverdo ser revistos no

minimo a cada 24 meses.

Fortaleza/CE, 31 de janeiro de 2025.

Victor de Castro Ary, CGA
CPF 043.002.123-25 (CVM 8253-8)

Davi Hilario Maciel Silva
CPF 062.767.783-54
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