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1. Introducgdo

Este Manual de Gerenciamento de Risco de Liquidez, em atendimento as
diretrizes do Cédigo ANBIMA de Administragdo de Recursos de Terceiros, foi elaborado
com o objetivo de definir os procedimentos minimos de controle e gerenciamento da
liquidez das carteiras dos fundos de investimento geridos pela Novus Capital Gestora de
Recursos Ltda.

Risco de Liquidez deve ser entendido como a possibilidade do fundo ndo ser
capaz de efetuar, dentro do prazo estabelecido em seu regulamento e na
regulamentacdo em vigor, os pagamentos relativos aos resgates de quotas solicitados
pelos cotistas, em caso de condi¢des atipicas de mercado e/ou de grande volume de
solicitacOes de resgates. Além disso, a definicdo de Risco de Liquidez também contempla
a possibilidade dos ativos integrantes na carteira do Fundo ndo conseguirem ser
negociados devido a fatores que acarretem a falta de demanda do mercado.

Dessa maneira, o Risco de Liquidez pode ser dividido em: (i) Risco de Liquidez de
Fluxo de Caixa, que seria a possibilidade da ocorréncia de descasamentos entre os
pagamentos dos resgates e os recebimentos referentes a liquidacdo de ativos afetando
a capacidade de pagamento aos cotistas dos fundos; e (ii) Risco de Liquidez de Mercado,
ocasionado pela ndo capacidade de liquidacdo de uma posicdo significativa no mercado
e/ou pela perda de valor dos ativos que compdem a carteira, consequentemente
afetando a capacidade de pagamento dos resgates para os cotistas dos fundos.

Em conformidade com o Cddigo Cédigo ANBIMA de Administracdo de Recursos
de Terceiros, este documento nao se aplica aos fundos de investimento constituidos sob
a forma de condominio fechado.

2. Estrutura Organizacional

O gerenciamento de risco dos fundos geridos pela Novus Capital é realizado pela
area de Risco & Compliance, responsavel pelo monitoramento didrio do risco de liquidez;
pela identificagdo, mensuragao, monitoramento, controle e comunicac¢do; pela guarda
de eventuais documentos que contém as justificativas sobre as decisGes tomadas; e
claro, pela revisdao dos parametros estabelecidos neste Manual.

Comité de Risco & Compliance: Participam deste comité, CO-COO responsavel
pela drea Risco e o Comité Executivo. Neste comité sdo discutidas as divisdes do risco
entre os mercados/gestores, limites de risco dos fundos e novas modelagens sobre
métricas relativas a gestdo de riscos dos fundos. Além do citado, sdo discutidas questdes
relacionadas ao compliance como mudancas de politicas e/ou situacdes que ndo
estejam em acordo com as regras da empresa e alteracdes de normas dos 6rgdos
reguladores a quem a Novus Capital responde. Esse comité se relne anualmente, e pode
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ocorrer de forma extraordinaria sob demanda e suas atas sao armazenadas em pastas
com acesso controlado.

Cabe ressaltar que mensalmente efetuamos uma reunido de Risco, em que
assuntos extraordinarios de Liquidez podem ser debatidos com os gestores.

3. Metodologia de Liquidez

A gestdo dos fundos da Novus Capital prioriza a adocdo de elevado grau de
liquidez dos ativos na carteira, pois assim dois grandes beneficios sdo oferecidos:
agilidade nas mudancas de posicdes com a consequente protecdo nos periodos de maior
volatilidade, e o aproveitamento das oportunidades de negdcio que surgem em
situacOes de stress. Dessa forma, a preocupacdo com a liquidez dos portfélios é
constante.

A metodologia de liquidez se baseia no uso do ADTV (Average Daily Traded
Volume), método através do qual os ativos sdo ponderados pelo tempo que o gestor
levaria para se desfazer da posicdo. Para esta andlise sdo utilizadas as médias histéricas
de volume negociado em mercados como acdes, titulos publicos e derivativos
registrados em bolsa de valores.

Adicionalmente, o processo de controle de liquidez de um fundo de investimento
leva em consideracdo as obrigacdes estabelecidas pelo passivo, atentando
principalmente para a regra de cotizagdo de resgates estabelicida em seu regulamento.

Em relagdo ao passivo a metodologia de liquidez da Novus Capital contempla
uma analise de stress em relagdo aos resgates no Fundo, com base em dois cenarios de
reducdo do patriménio e considerando um volume de negociacdo dos ativos menor (
esses cenarios sao detalhados no tdpico de Controle de Liquidez do Passivo e Controle
de Liquidez do Ativo).

Criados esses cenarios de reducao de patrimonio, sao realizadas as escolhas dos
ativos para pagamento dos resgates, com base nas métricas de controle de liquidez dos
ativos e considerando a regra de resgate determinada do regulamento dos fundos (dias
para recebimento do financeiro do ativo e dias para pagamento de resgate).

Os ativos que sdo elegiveis para resgate sdo aqueles que possuem o numero de
dias para recebimento de financeiro menor ou igual ao nimero de dias para pagamento
de resgate dos fundos. A retirada dos ativos é feita de maneira proporcional ao total de
ativos elegiveis a resgate, e sempre sdo observados os limites no regulamento dos
fundos e da legislacdo vigente.
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4. Controle de liquidez do Passivo

O gerenciamento do risco de liquidez do passivo leva em consideragao critérios
como: (i) regras de aplicagdo e resgate, ou seja, o numero de dias Uteis para o
recebimento dos recursos e para o pagamento do resgate, respectivamente, estando
ambos definidos no regulamento dos fundos; (ii) perfil de concentragdo de cotistas, que
indica o percentual do fundo correspondente a posicdo de cada cotista, limitando-se,
idealmente, a 30% (trinta por cento) por cotista ou distribuidor; e (iii) estimacdo de
aplicacOes e resgates, nos periodos de de 1(um), 2 (dois), 3 (trés), 4 (quatro), 5 (cinco),
21 (vinte e um), 42 (quarenta e dois), e 63 (sessenta e trés) dias Uteis e o impacto desse
fluxo na carteira de ativos dos fundos. Caso algum fundo gerido pela Novus Capital
possua um periodo de resgate maior do que os mencionados anteriormente, esta nova
janela devera ser considerada no controle.

Esta estimacdo sera feita a partir da matriz de probabilidade de resgates divulgada
pela Anbima. A liquidez dos ativos, conforme descritas no item 6 deste Manual, devera
ser suficiente para cobrir a previsdo de tais resgates. Caso contrario, os ativos deverdo
ter sua exposicao ajustada para o perfil de passivo de cada um dos fundos.

a. Cenarios de Estresse

Por fim, a gestdo de risco de liquidez do passivo contempla uma analise de stress
em relacdo aos resgates no Fundo, com base em dois cendrios de reducdo do patrimonio
(verificagdo do patrimonio dos 5 e 10 maiores cotistas, determinando possivel
necessidade de caixa em caso de resgate das posicOes detidas). Verifica-se entdo se a
composicdo/liquidez do portfélio comportaria o volume de vendas associado a cada
cenario, observando ainda o enquadramento de seus limites regulamentares.

5. Controle de liquidez dos Ativos

A Novus Capital compreende que os ativos que compdem a carteira de um Fundo
de investimento podem ser classificados em ativos liquidos, aqueles que podem ser
vendidos sem nenhuma ou pouca perda em relagdo ao valor de mercado, e em ativos
iliquidos, que ndao podem ser vendidos, considerando a nado existéncia de mercado
secundario.

Para a afericdo dos indicadores de risco de liquidez serdo utilizados os seguintes
métodos:

e Verificacdo do nivel de alocacdo de titulos publicos depositados em
garantia na CBLC e BMFBovespa para identificar eventual necessidade de
realocacao destes ativos entre as clearings ou determinar diminuicdo das
posicdes nos ativos que exigem depdsito de margem ou garantia;
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e Para as aplicagdes em titulos publicos federais serd considerado como
posicdo liquida imediata (caixa disponivel), todo valor que ndo exceder
30% (trinta por cento) da menor média didria de negociacdo referente
aos ultimos 15 e 30 dias de negociagoes;

e Para o cdlculo do numero de dias para a zeragem das posicOes serd
considerado 30% (trinta por cento) do menor volume médio negociado
dentre os ultimos 15 e 30 dias de pregdo, para as acles, derivativos
negociados em bolsa e titulos soberanos;

e Para mensurar a liquidez dos fundos, os ativos sdo marcados a mercado
de acordo com a metodologia adotada pelo administrador, utilizando
fontes preferencialmente publicas e independentes quando disponiveis.
O detalhamento da metodologia é de acesso publico e encontra-se no
manual de marcacdo a mercado do administrador.

Por fim, cada tipo de ativo na carteira do Fundo possui uma quantidade pré-
determinada de dias uteis para ser liquidado e um valor minimo de negociacdo, este
ultimo estipulado pela Camara de Liquidacdo de Ativos.

a. Cenario de Estresse

Para fins de cenarios de estresse dos ativos que compdem as carteiras dos
fundos, a Novus Capital adota como critério a utilizacdo de haircut maior a fim de simular
os periodos, durante os quais, pode haver queda abrupta do volume negociado. Desta
forma consideramos a utilizagao de 15% do volume médio negociado, conforme as
janelas de negociag¢Bes dos ativos mencionada no item anterior.

6. Gerenciamento de Liquidez e Limites

No gerenciamento de liquidez dos fundos geridos pela Novus Capital, possuimos
dois relatérios complementares que auxiliam na gestao dos fundos.

Diariamente, antes da abertura dos mercados, a drea de Risco & Compliance
disponibiliza para a equipe de gestdo um relatério de fluxo de caixa, contendo o
percentual de caixa livre disponivel e os resgates a serem pagos.

Além deste, é enviado também um relatdrio com as informacgdes de tamanho de
posicdo, prazo para liquidacdo das mesmas, conforme metodologia descrita no item 5,
bem como o indice de liquidez dos fundos no cumprimento dos resgates simulados (veja
item 4). Este indice de liquidez é a razdo entre o valor dos resgates previstos e a
capacidade de geracdo de caixa livre em cada periodo de andlse. Tal relatdrio possui a
informacdo indiviual de cada um dos fundos quanto a consolidacdo de todas as posicoes
detidas para a verificacdo de prazo de liquidacao das posicdes em conjunto.
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Caso o indice de liquidez divulgado no relatério seja maior do que 0,8 (soft limit)
a area de Risco & Compliance faz um alerta aos gestores sobre o possivel risco de
descasamento de fluxos. Caso a razdo ultrapasse o valor de 1,0 (hard limit), o diretor de
Risco & Compliance comunica imediatamente a area de gestdo a necessidade de
diminuicdo de posi¢des para a geragao de caixa. Os gestores possuem discricionariedade
para decidir os ativos a serem liquidados.

7. Consideragoes Finais

Com o reconhecimento de que o retorno de longo prazo é também produto do
poder de limitar as perdas de curto prazo, a empresa mantém uma rigorosa politica de
gerenciamento de risco, confrontando: (i) o sistema de controle de risco Lote45, que
oferece uma tecnologia de ponta como boletador, calculo de cota e de risco de mercado
além de permitir controlar os limites de risco pré-estabelecidos em tempo real; e (ii)
controle interno do risco de liquidez dos fundos com monitoramento do volume médio
dos ativos em carteira, construindo uma curva de zeragem das carteiras.

Assim sendo, a empresa envida todos os esforcos para seguir as melhores
praticas do mercado e incentiva a equipe de gestdo a estar comprometida com as
politicas, praticas e controles internos necessarios ao adequado gerenciamento de risco
de liquidez dos Fundos.

Esta politica sera revisada anualmente, e sua alteragcdao acontecerd caso seja
constatada necessidade de atualizagdo do seu conteudo. Poderd, ainda, ser alterada a
gualquer tempo em razao de circunstancias que demandem tal providéncia.
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